A BEFEKTETESI SZOLGALTATOK SZERVEZETI SZABALYOZASA (VAZLAT)

1. A befektetési szolgaltatokrol altalaban
A befektetési szolgaltatokra vonatkoz6 szabalyozast a tdkepiacrdl szolo 2001. évi CXX.
torvény tartalmazza.
Befektetési szolgéltatasi tevékenységet — az alabb részletezett feltételekkel — folytathat
1. a befektetési vallalkozas, amely lehet
- az értékpapir-bizomanyos,
- az értékpapir-kereskedo és
- az értékpapir-befektetési tarsasag (befektetési tarsasag).
2. a hitelintézet, amely lehet
- Dbank,
- szakositott hitelintézet és
- szOvetkezeti hitelintézet.
. az egyéni vallalkozo;
. a pénziigyi vallalkozas;
. a befektetési szolgaltatonak nem mindsiilo gazdasagi tarsasag €s szovetkezet;
. az MNB, a Kincstar, és az Allamadéssagkezelé Kozpont Rt.
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A) A Befektetési vallalkozasok
A befektetési vallalkozasok az alabbi tevékenységeket folytathatjak:

Bizomanyos | Kereskedé | Befektetési tarsasag
Befektetési szolgaltatasok
Bizomanyosi tevékenység X X X
Kereskedelmi tevékenység X X
Portfolio kezelés X X
Jegyzési garanciavallalas X
Ugyndki tevékenység X X X
Ertékpapir  forgalomba hozatalanak X X X
megszervezese
Kiegészité befektetési szolgaltatasok
Ertékpapir letéti 6rzés X X X
Ertékpapir letétkezelés X X X
Befektetési hitel nyujtasa X
Tanacsadas tarsasagoknak X X X
tOkeszerkezettel kapcsolatban
Nyilvénos vételi ajanlat alapjan rt.-ben X X
befolydsszerzés megszervezése
Befektetési tandcsadas X X X
Ugyfélszamla vezetés X X X
Ertékpapirszamla vezetés X X X
Ertékpapir kolcsonzés X X X

A befektetési vallalkozas bizomanyosi tevékenység folytatasara koteles.

A befektetési szolgaltatok tevékenységét két alapveté korlat befolyasolja:

1) Befektetési szolgaltatast, a lejjebb leirtak kivételével fészabalyként csak befektetési
vallalkozas és hitelintézet nyujthat.

2) A befektetési vallalkozas foszabalyként csak befektetési szolgaltatasi tevékenységet
végezhet.




A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi, illetve kiegészit befektetési szolgaltatasi tevékenységen
kiviil kizarolag

a) valtoval bizomanyosi, illetve kereskedelmi tevékenységet,

b) arutézsdei szolgaltatasi tevékenységet,

¢) részvénykonyvvezetést,

d) részvényesi meghatalmazotti tevékenységet (nominee),

e) pénziigyi szolgaltatas kdzvetitését,

f) biztositasi szolgaltatas kozvetitését,

g) onkéntes kolcsonds biztositd pénztar részére torténd vagyonkezelést, valamint

h) magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelést

i) Ugyfélszamla vezetésével kapcsolatos pénzforgalmi szolgaltatast

végezhet.

B) A hitelintézetek

A bank a befektetési szolgaltatasi és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységek
teljes korét folytathatja. Ez a szabdly teszi lehetdvé, hogy Magyarorszagon univerzalis
bankrendszer miikodhessen, ahol a bankok nem csak a pénziigyi és kiegészitd pénziigyi
szolgaltatdsok nyujtasara, hanem a befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok teljes
korének nyujtasara is engedélyt kaphatnak.

A szakositott hitelintézet befektetési szolgaltatasi, illetve kiegészitd befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kizardlag a rola szo6l6 kiilon térvényben meghatarozott korben folytathat.

A szovetkezeti hitelintézet ligynoki tevékenységet, valamint értékpapir letétkezelést, letéti
Orzést, tokeszerkezettel kapcsolatos tanacsadast és befektetési tandcsadast folytathat.

Ha a hitelintézet a pénziigyi szolgaltatas ¢s kiegészité pénziigyi szolgaltatas nyujtasa
mellett befektetési szolgaltatasi vagy kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységet is
végez, olyan belsé szervezeti, mikodési €s eljarasi rendet kell kialakitania, amelyen beliil
elkiiloniilnek a pénziigyi szolgaltatassal, illetoleg a befektetési szolgaltatassal foglalkozo
szervezeti egységek. Ennek az elkiiloniilésnek az a célja, hogy a hitelintézet ne tudja
befolyasolni tigyfele, a kiilonbozd hitelintézeti iizletagak, valamint a hitelintézetek és egyéb
piaci szereplok kozotti ligyleteket.

C) Az egyéni vallalkozo

Az egyéni vallalkozé (egyéni kereskedd) a kereskedelmi tevékenységet - kizarolag a t6zsdén - folytathat, ha a
szolgaltatas targya hataridds ligylet vagy vételi/eladasi opcio.

Az egyéni vallalkozo olyan tigynoki tevékenységet is végezhet, amely soran az iigyfél pénzét vagy egyéb
eszkozét nem kezeli.

D) A pénziigyi vallalkozas
A pénziigyi vallalkozas portfoliokezelési tevékenység folytatdsara, ha engedéllyel rendelkezik az Onkéntes
kdlesonos biztositd pénztarak vagy a magannyugdijpénztarak szamara torténd vagyonkezelésre.

E) Befektetési szolgaltatonak nem mindsiilé gazdasagi tarsasag és szovetkezet

Befektetési szolgaltatonak nem mindsiild gazdasagi tarsasag és szovetkezet a befektetési szolgaltatdsok koziil
igynoki tevékenységet, a kiegészitd befektetési szolgaltatdsok koziil pedig a tokeszerkezettel kapcsolatos
tanacsadast és a befektetési tanadcsadést végezheti.

F) Az MNB, a Kincstar és az AKK Rt.
Az MNB, a Kincstar és az AKK Rt. a befektetési szolgaltatasi és kiegészitd befektetési szolgaltatasi
tevékenységet a ra vonatkozo kiilon torvény alapjan, az ott meghatarozott korben folytathat.

2. A befektetési vallalkozasokra vonatkozo alapveté szervezeti szabalyok
A Dbefektetési vallalkozds kizardlag névre sz6l6 részvényekkel rendelkezé

részvénytarsasagként vagy fioktelepként mitkodhet.

3. A jegyzett toke legkisebb Osszege



A befektetési vallalkozas jegyzett tokéjének legkisebb dsszege:

a) értékpapir-bizomanyos esetében 50 millié forint,

b) értékpapir-kereskedo esetében 200 millié forint,

c) befektetési tarsasag eseté¢ben 1 milliard forint.
A befektetési vallalkozas jegyzett tokéje Kkizardlag pénzbeli hozzajarulassal
szolgaltathaté. A pénzbeli hozzajarulassal esik egy tekintet ald, ha a jegyzett tokét a
befektetési vallalkozas jegyzett tOkén feliili vagyona terhére emelik fel, illetdleg a jegyzett
toke Osszege egyesiilés, beolvadas, 0sszeolvadas soran keriil megallapitésra.
A jegyzett tokét — a pénziligyi intézményekre vonatkozd szabalyozasdhoz hasonléan —
kizardlag olyan hitelintézetnél lehet befizetni, amely nem vesz részt az alapitasban,
illetve amelyben az alapitonak nincs tulajdona, illetve amely az alapitoban nem rendelkezik
tulajdonnal.

4. Az engedélyezési eljaras alapveté elemei

A befektetési szolgaltatasi tevékenységek folytatisiahoz a Feliigyelet (PSZAF) engedélye
sziikséges.

Nem kell engedélyeztetni az Eurdopai Unié madsik tagallamaban székhellyel rendelkezd
befektetési szolgaltatd hatdron atnyald szolgaltatasat, és a magyarorszagi fioktelep altal
végzett és a székhely allam feliigyelete altal engedélyezett tevékenységet.

A Feliigyelet engedélye nélkiil folytathaté az iigynoki tevékenység, ha az iigyndk az
tigyfelek

- pénzét, vagy

- egyéb eszkozeit

nem kezeli és a befektetési szolgaltato, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatdé kockézatara
onalldan kotelezettséget nem vallal. Ebben az esetben az iigyndk személyét a befektetési
szolgaltato, illetleg az arutdzsdei szolgaltato a Feliigyeletnek koteles bejelenteni.
Természetes személy a kereskedelmi tevékenységet - kizardlag t6zsdén - a Feliigyelet
engedélye nélkiil folytathatja, ha annak targya kizardlag hataridds tligylet €s a tevékenység
folytatasat a tézsde szabalyzata lehetdvé teszi.

5. A személyi és targyi feltételek

A befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetdleg arutézsdei szolgaltatasi tevékenység csak a

Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban eldirt kovetelményeknek megfeleld

- személyi feltételek;

- miszaki, technikai, informatikai, biztonsagi felszereltség;

- az elfogadott szabalyzatokban rogzitett szervezeti, miikodési, tigyviteli, szamviteli,
nyilvantartési és ellendrzési eljarasok, rendszerek és megoldasok

megléte esetén kezdhetd meg €s folytathato.

A befektetési szolgaltato, illetdleg az arutzsdei szolgéltatd altal alkalmazott eljarasoknak,

rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell

- az 1ugyfelek tulajdondban 1évé értékpapirok, pénzeszkozok ¢és tdzsdei termékek
elkilonitett kezelésének,

- amegkotott ligyleteknek, illetéleg a vallalt kockazatoknak (pozicidknak),

- ajogszabalyi elbirdsok ¢és a szabalyzatok érvényesiilésének,

- az alkalmazottak személyes ligyleteinek,

- aszamitdgépes adatrogzitésnek, adatvédelemnek, adatmentésnek ¢és feldolgozasnak

a figyelemmel kisérését és ellendrzését.

A befektetési szolgaltatd ¢és az arutdzsdei szolgaltato a szabdlyzataiban foglaltakat

kovetkezetesen és atlathatdan koteles alkalmazni.



